TCMB Aragtirmaci Meslek Sinavi - Makro iktisat
25 Eylul 2010

Sinavin toplam siiresi 150 dakikadair.

BIRINCI BOLUM: Asagidaki sorulara kisa yanitlar veriniz (Toplam 30 puan/@nerilen stire 30 dakika).

1. (5 puan) Para politikasinin ekonomideki degisimlere nasil tepki verdigini gosteren Taylor kurali agagidaki
gibidir:
i=atfm—m")+(y—y’)+e
Burada ¢ nominal faiz, a, 8 ve v sabit parametreler, 7 enflasyon, 7* enflasyon hedefi, y GSYIH, y* potansiyel
GSYIH, ¢ ise bir hata terimidir. Taylor kuralinin para politikas: davramgini acikladig bir ekonomide para poli-

tikasinin enflasyonu stabilize edici olmasi i¢in «, 8 ve v parametreleri iizerine ne tiir kisitlar getirilmesi gerekir?

2. 2005’te FED bagkan1 Ben Bernanke bir konugsmasinda soyle demigtir: “Son 10 yilda, farkli faktorler global
tasarruf arzinda énemli bir artig—tasarruf fazlasi—yaratti. Bu hem ABD cari iglemler acigini hem de diinyada
bugiin gecerli olan goreli olarak diigiik uzun donemli faiz oram diizeyini agiklamaya yardim etmektedir”.

a. (5 puan) Bernanke’nin konugmasinda soziinii ettigi “tasarruf fazlasi’nin ardinda yatan nedenler neler
olabilir? Kisaca tartigimz.

b. (5 puan) Bernanke’'nin agiklamasini Mundell-Fleming modeli araglar ile tartigmak isteseniz modelde ne

gibi bir degisiklik yapmay1 éngoriirdiiniiz? Aciklayiniz.

3. (5 puan) Hisse senedi fiyatlarinin bono fiyatlarina verdikleri tepkiyi aragtiran bir ekonometrist, iki yillik
tahvil fiyat1 ve bir hisse senedi fiyat endeksinden miitesekkil iki degiskenli bir vektor dzgecikmeli sistemi (Vector
Autoregression, VAR) tahmin eder. Choleski dekompozisyonu ile belirlenen VAR’da (identified VAR) tahvil
fiyat1 once siralanmigtir. Tahvil fiyatlarindaki artigin bir giin sonra hisse senedi fiyatlarini artirdigini bulan
ekonometrist, sonucun degisken siralamasindan kaynaklanmadigini gostermek igin hisse senedi fiyat endeksini

once siralayip sonucun aynm kaldigimi teyit eder. VAR ile elde edilen bulgunun Choleski dekompozisyonunda



kullanilan siralamadan bagimsiz olmasinin bu sonucu neden daha giivenilir hale getirdigini ya da getirmedigini

kisaca tartiginiz.

4. (5 puan) 1980’ler boyunca Latin Amerika’da baz iilkeler (6rnegin Brezilya, Arjantin) yiiksek enflasyon
donemleri yagadilar. Bu ekonomilerde fiyat ve iicretlerdeki ciddi oynaklik bir ¢ok kontratin, ¢zellikle de ticret
kontratlarinin gok kisa dénemlik (aylk, 3 aylik) yapilmasina sebep olmugtur. Buna kargilik Kuzey Avrupa iilkeleri
(ornegin Isveg, Finlandiya) ayn1 donem boyunca oldukea diisiik ve istikrarh enflasyona sahip olmusg, bunun sonu-
cunda bu iilkelerde iicret kontratlar uzun dénemli (2-5 yillik) olagelmigtir.

Kamu harcamalarinda bir artig bu ekonomilerden hangisinde toplam ¢iktinin artiginda kisa vadede daha etkin

olacaktir? AD/AS modeli gergevesinde gerekli grafikleri gizerek agiklayiniz.

5. (5 puan) Yapilan aragtirmalar Tiirkiye’de mali piyasalarin para politikasinin sadece siirpriz kismina tepki
verdiklerini, beklenen para politikasi kararlarinin mali piyasalari etkilemediklerini gostermigtir. Bu bulgudan
hareketle para politikasindaki geffaflik artip PPK toplant1 giinlerinde TCMB faiz kararlar1 mali piyasalarca daha

iyi tahmin edildikge para politikasinin etkinliginin azalacagi soylenebilir mi?

IKINCiI BOLUM: Asagjidaki sorular yaptiginez matematiksel islemlerin ardindaki iktisadi diisinceyi de
ag¢rklayarak yanitlayimiz. 6. wve 7. sorularin yalnizca birini, 8. ve 9. sorularin her ikisini de yanat-
laywnaz. Sorularin puan degerleri yanlarinda belirtilmistir (Toplam 50 puan/ Onerilen siire 90 dakika,).

6. Bir ekonomideki temsili tiiketicinin fayda fonksiyonu agagidaki gibidir:

0 lea Nl—so
E t t _ t

t=0 L—o

Burada C} toplam tiiketimi, Ny ise ¢aligilan saatleri gostermektedir.

a. (5 puan) Maag diizeyi W; ile gosterilip tiiketicinin biit¢e dénemlerarasi biitge kisiti

> Eo{Ro.Ci} <Y Eo{Ro:WiN:}

t=0 t=0

olarak yazilabilir. Burada Ry gelecek donemlerdeki gelir ve harcamalarin bugiinkii degerini veren iskonto fak-
toriidiir. Tiiketicinin dénemlerarasi optimizasyon problemini ¢ézerek Cy ve N, i¢in ilk derece kosullarini bulup

tiiketim Euler denklemini yaziniz. Ortaya ¢ikan denklemleri yorumlayiniz.



b. (5 puan) Toplam tiiketim Cy’nin [0 1] araligina dagilmig sonsuz sayida malin bir Dixit-Stiglitz bilesigi

oldugunu diisiiniiniiz. Toplam tiiketim C} ile her bir ¢; malinin tiiketimi arasindaki bag

1 =1
Cy = (/ ct(i)ll/edi>

ile verilmekte ve buna uygun fiyat endeksi

P, = (/pt(i)lsdz)lis

olarak ortaya ¢ikmaktadir. Belli bir dénem iginde toplam harcama miktarinin X; olmasini isteyen tiiketicinin bu

miktar: her bir ¢; malina optimal olarak nasil dagitacagini gésteren ifadeyi bulunuz.

7. Solow biiyiime modeli: Ekonomide K; sermaye, L; de emek girdilerini temsil etmek iizere toplam iiretim
fonksiyonunun,

Y, = F(K;, L) = AKXL;

seklinde ifade edildigini diigtinelim (0 < « < 1). Bu fonksiyon neo-klasik bir {iretim fonksiyonu ozelligi goster-
mektedir (6lgege gore sabit getiri ve her bir {iretim faktoriine gore azalan marjinal katki). A teknoloji diizeyini
ifade eden bir parametredir ve dénemler boyunca sabit kalmaktadir.

Bu ekonomide tiiketiciler her dénem harcanabilir gelirlerinin sabit bir oranini tiiketmekte, kalanim tasarruf
etmektedirler:

Ci=(01-9)(Y:-Th)

Burada C toplam 0zel tiiketimi, s (sabit) tasarruf oranmi (0 < s < 1), T} toplam gotiirti (lump-sum) vergi
diizeyini temsil etmektedir. Bu ekonomide her dénem toplam yatirimlar toplam tasarruflarla belirlenmektedir.

Ekonomide baglangigta niifus artig hizi n (n > 0), sabit sermaye yipranma oram da ¢ (0 < 0 < 1) ile gosterilsin.

a. (3 puan) Yukaridaki veriler 1g18inda, kiigiik harfleri iggiicii bagina biiyiikliikleri gostermek igin kullanarak
(ky = %‘ gibi) tiretim fonksiyonunu ig¢i bagina biiyiikliik olarak ifade ediniz.
b. (3 puan) Isgiicii bagima sermaye stokunun zaman icerisindeki dinamigini ifade eden denklemi (Solow

modelinin temel denklemi) yaziniz.



c. (4 puan) Solow biiytime modeli gergevesinde yapilabilecek bir argiiman tasarruf oranlarindaki bir degigsimin
uzun donemde biiyiime oranina etki etmeyecegi ancak kisa dénemde biiylime oranimi degistirebilecegidir. Bu

argiimani bu soruda kullandiginiz model gercevesinde, gerekli denklemleri tiireterek tartiginiz.

8. Iki dénemli bir modelde, ekonomideki ¢ikt: ve enflasyonun birbirleriyle asagidaki gibi ilintili oldugunu
varsayiniz:
Yr =y + b(my — %)
Burada 7§ beklenen enflasyon, y; cikti, 3 ise esnek fiyatlar altinda ortaya gikacak olan cikt1 diizeyidir. Istenen
enflasyon diizeyi sifir olup toplumsal fayda w,

1
W =Y — Y — 5(7%)2

ile ifade edilmektedir. Hanehalklarinin amaci enflasyonu en iyi sekilde tahmin etmektir ve hanehalklarinin fayda

fonksiyonu

U=—E(m—7%)°

ile verilmektedir. Enflasyonun diizeyini segen merkez bankaci iki doénem igin goérev bagindadir. Merkez bankaci
iki tiirden birine aittir: A-tipi merkez bankaci p olasilig: ile gérevde olup toplumsal fayda fonksiyonunu benimser

ve iki donemdeki toplam faydanin simdiki degerini maksimize etmek ister:
W =w; + Pws, 0 < B <1

1 — p ihtimalle gérevde olan B-tipi merkez bankacisi sadece enflasyona aldirir ve her zaman enflasyonu sifir seger.
Gorevdeki merkez bankacisi tipi ekonomideki ajanlar tarafindan bilinmemektedir.

Eger ilk donemde enflasyon sifir degilse halk merkez bankacisinin A-tipi oldugunu 6grenir.

a. (5 puan) Ikinci donemde A-tipi merkez bankacisi enflasyon beklentisi 7¢’yi veri kabul eder. Enflasyon
beklentisine baglh olarak A-tipi merkez bankacisinin ikinci dénemde sececegi optimal enflasyon oranimi bulunuz.

b. (5 puan) Eger ilk doénemde enflasyon sifir degilse halk merkez bankacisinin A-tipi oldugunu 6grenir. Bu
durumda ikinci dénem icin rasyonel enflasyon beklentisi ne olur? Ikinci dénemdeki cikt1 diizeyi ne olur? Bu

durumdaki toplam fayday1 W4 ile gosterip degerini hesaplayimiz.



A-tipi bir merkez bankaci ilk dénemde B-tipi merkez bankacisini taklit etmeyi de segebilir. A-tipi merkez
bankacisinin ilk dénemde sifir enflasyon se¢me olasiligi ¢ ile gosterilmektedir.

c. (5 puan) Ik désnemde enflasyonun sifir oldugunu goren halkin merkez bankacisinin A-tipi olmasina atfettigi
olasiligi Bayes kuralini kullanarak bulunuz. Bu durumda ikinci dénem icin enflasyon beklentisi ne olacaktir? ¢’ya
bagh olarak toplam fayda (W (q)) ne olacaktir?

d. (5 puan) Eger 8 < % ise, A-tipi merkez bankacisinin higbir zaman ilk dénemde sifir enflasyon segmeyecegini
gosteriniz. Neden diigiik 5 degerleri igin A-tipi merkez bankacisi B-tipini taklit etmeyi segmemektedir? Eger
8> %ﬁ ise A-tipi merkez bankacisi her zaman ilk dénemde sifir enflasyon sececek, diger 5 degerleri igin rassal
davranacaktir (Bunlarin dogrulugunu kabul edip, gostermeyiniz.). Bu size merkez bankacisinin itibarimin da

onemli oldugu durumlarda zaman tutarsizlig: ile ilgili ne 6gretmektedir?

9. Irving Fischer’e gore “gelir vergisi pratikte tasarruflar iki kez vergilemek anlamina gelecegi igin, tasarruf
kararimi bozan bir vergi tiiriidiir”. Bu soruda Fischer’in bu argiimani kalic1 bir gelir vergisine (¢,) karsilik kalic bir
tiiketim vergisi (¢.) uygulamasi ile smanmaktadir. Bunun i¢in insanlarin genglik ve yaglilik olarak 2 dénem yagadigi
bir kesisen nesiller ekonomisi ele alalim. Bu ekonomide niifus artig hizimin sifir oldugunu, her dénem yasayan geng
ve yagh niifusun birbirine egit oldugunu ve bu saymin N ile temsil edildigini diigiinelim. ¢ doneminde ekonomiye

katilan nesilde her bireyin kendi yasam siiresince degerlendirdigi fayda fonksiyonu:

u(cie, Corq1) =Inciy + Flnecyr B>0

ile ifade edilsin. Bu fonksiyonda ¢y, t doneminde ekonomiye katilan bireyin gencken yaptigi tiiketimi, cory1 de
ayni bireyin ¢t + 1 doneminde yagliyken yaptigi tiiketimi gostermektedir. Modelde iiretimin olmadigini, her ¢
déneminde ekonomiye katilan neslin her bireyine sirasi ile ¢t ve t + 1 dénemlerinde yy; ve yo:41 diizeyinde tiiketim
mali verildigini varsayalim.

Herhangi bir belirsizlik kaynagi olmayan bu ekonomide, hi¢bir vergilendirmenin olmadigr durumda t done-

minde ekonomiye katilan bir kiginin yagaminin genclik ve yaglilik donemlerinde kargilagtig: biitce kisitlar: agagida



verilmektedir:

Cit = Y1t — St

Cory1 = (L474)8t + Yarta

a. (3 puan) Sadece gelir vergisinin oldugu durumda ¢t déneminde ekonomiye katilan bir bireyin dénemler-arasi
biitge kisitin1 yaziniz.

b. (3 puan) Sadece tiiketim vergisinin oldugu durumda ¢ déneminde ekonomiye katilan bir bireyin dénemler-
arasi biitge kisitini yaziniz.

c. (7 puan) Fischer’in argiimanini sinamak i¢in ekonomide gelir vergisi yonteminden tiiketim vergisi yontemine
gecisin geng neslin tasarrufu iizerine nasil bir etki yaratacagim bulunuz.

NOT: ¢ gikks i¢in y9441 = 0 ve (1 —¢,) = 1/(1 + t.) kullanabilirsiniz.

d. (7 puan) Buldugunuz sonuca gére Fischer’in argiimanimin gegerliligini tartiginiz.

UCUNCU BOLUM: 10. ve 11. sorularda yer alan konulardan sadece biri hakkinda bir sayfay gegmeyen
bir tartisma yazmz. (20 puan/Onerilen siire 30 dakika) (Not: Bu soruya verilecek cevabin degerlendirmesinde

metnin tktisadi disinceyi dogru kullanmasi, i¢sel tutarhiige, akicilige ve ifade giici temel dl¢it olarak alinacaktur.)

10. 2008/9 krizine tepki veren kimi merkez bankalar: politika faiz oranlarim sifir diizeyine ¢ekmistir. Politika
faizini sifira getirmis bir merkez bankasinin ekonomiyi canlandirmak icin atabilecegi bagka adimlar olup olmadigini,

eger varsa bu tiir adimlar atmanin getiri ve risklerinin neler olabilecegini tartiginiz.

11. Ilk belirtileri 2007 yili ortasinda ABD’deki konut piyasasinda ortaya cikan ve 2008 yilinin Eyliil ayinda
derinlik kazanarak biitiin diinyaya yayilan kiiresel ekonomik kriz boyunca pek ¢ok iilke azalan toplam talep
kargisinda tedbir olarak genigletici maliye politikasina bagvurdu. Bu ortamda genisletici maliye politikalarinin

etkin olacagim diigiiniiyor musunuz? Genisletici maliye politikalar1 kullanmanin riskleri nelerdir?



TCMB Arastirmaci Meslek Sinavi - Ekonometri
25 Eylul 2010

Sinavin toplam siiresi 150 dakikadair.

BIiRINCi BOLUM: Asagdaki biitin sorulare yanatlayinaz.

1. (5 Puan) Tiirkiye tizerine yapilan ampirik galigmalar tarihsel olarak déviz kuru ile enflasyon arasinda giiclii
bir iligki oldugunu tespit etmektedir. Diger yandan, 2008 yilinin son ¢eyreginde kiiresel krizin derinlesmesiyle bir-
likte Tiirk liras1 (TL) nda gozlenen belirgin deger kaybina ragmen enflasyon yiikselmemis, bilakis hizla diigmiigtiir.
Diger bir ifadeyle bu déonemde déviz kuru ile enflasyon arasindaki iligki oldukca zayif olmustur. Bu gozlem doviz

kurundan fiyatlara gegis iligkisinin azaldigini gosterir mi? Agiklayimiz.

2. (5 Puan) Bir ekonometrist Tiirkiye’de déviz kuru ile faizler arasinda belirli dénemlerde eganli ve yiiksek
bir korelasyon oldugunu tespit etmekte (faizler yiikseldiginde TL yabanci para birimleri kargisinda deger kaybet-
mektedir), bu bulguyu kullanarak Merkez Bankasi’nin faizleri yiikseltmesi durumunda TL’nin deger kaybedecegi

sonucuna varmaktadir. Ekonometristin vardigi bu sonucun gegerliligini tartiginiz.

3. (5 Puan) Bir ekonometrist aylik frekanstaki verilerle yillik Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) enflasyonunu kul-
lanarak birinci dereceden 6zgecikmeli siireg (AR(1)) tahmin etmesi sonucunda yiiksek bir belirlenme katsayis1 (R?)
elde etmis, bu sonucu enflasyonun yiiksek bir atalete (inertia) sahip oldugu seklinde degerlendirmigtir. Tahmin

edilen modelin dogrulugu ve yapilan degerlendirmenin gecerliligi konusundaki diisiincelerinizi kisaca belirtiniz.

4. Hane halki bazinda aylik tiiketim (C}) ve gelir (Y;) serilerini elde ettigimizi varsayip tiiketimi en iyi
aciklayacak denklemi bulmaya ¢alisalim. Buna gore;

k m
a. (5 Puan) Cy = a+ > 3;Ci—; + > 6;Y;:_; + ¢4 denkleminde en uygun k ve m degerleri nasil bulunur?
i=1 j=0

b. (5 Puan) Yukaridaki denklemde parametreler tahmin edilirken hangi problemle kargilagilabilecegini ve

bu problemin nasil ¢oziilebilecegini yaziniz.



IKINCi BOLUM: Asagidaki dért sorudan di¢iind yanitlayimaz.

5. Bir aragtirmaci, 50 yillik zaman serisi verileri kullanarak A iilkesi i¢in agagidaki enflasyon (7;) denklemini
tahmin etmeyi amaclamaktadir.
Model 1:

Tt = ao + a1 M + asZ; + &4

Modelde agiklayic1 degigkenler olarak iilkedeki yilik para arz degismesi (M;) ve yagmur miktar1 (Z;)
onerilmektedir. Aragtirmaci yagmur miktar1 (Z;) verisi bulunamamasi nedeniyle agagidaki modeli tahmin etmek
durumunda kalmigtir.

Model 2:

m = by + b1 M; + vy

a. (5 Puan) Aragtirmaci Model 1 veya Model 2’de tanimlama hatas1 yapmig midir? Neden?

b. (10 Puan) Model 1’in dogru model oldugu varsayimi altinda, Model 2 i¢in agagidaki onermelerin
gecerliligini, gerekli tim islemleri yaparak, tartiginiz.
i. En kiigiik kareler (EKK) yontemiyle tahmin edilen b; katsayisi yanlhidir (biased) ve yanlihgin yonii
negatiftir.
ii. Tahmin edilen M degiskenine iligkin katsayimin varyanst Model 2’de daha kiiciik olacagindan,

Model 2’de Model 1’e gore bir etkinlik (efficiency) kaybi goriilecektir.

c. (10 Puan) Modeller i¢in agagidaki énermelerin gegerliligini, gerekli tiim iglemleri de yaparak, tartiginiz.
i. Her iki modelden elde edilen sabit (intercept) terim katsayilari ayni olacaktir.
ii. Her iki modelden elde edilen para arzi1 degismesi katsayilar1 ayni olacaktir.
iii. M ve 7 degigkenleri arasindaki kismi (partial) ve basit korelasyon katsayilar1 Model 2’de daha

yiiksek olacaktir.



6. Asagidaki denklemler 1984:4 - 2009:4 dénemi igin {ig aylik veriler (gozlem sayist T = 101) kullanilarak

tahmin edilmigtir.

(1) C; = 0,40 +0,80Y D,
(3,24)  (4,18)
R? = 0,80 KKT;=1000 DW =1,98
(2) e = 0,10+0,20YD?
(6,30)  (3,0)
R} = 0,50 KKT,=0,10
(3) e = 0,27+0,20YD;, — 0,07 e,
(0,24)  (1,18) (—0,10)
R: = 0,01 KKT3=10
(4) C; = 0,10 +0,70YD; + 0,20Q2; — 0,10 Q3; + 0,15Q4,
(9,03)  (5,20) (4,72) (—5,73) (6,80)
R? = 0,90 DW =2,01 WHITE = 0,001

Denklemlerde C; = tiiketim, Y D, = harcanabilir gelir, e; = denklem (1)’den elde edilen artiklar (residuals),
Q1:, Q2, Q3;, Q4; = srasiyla mevsim 1, 2, 3 ve 4 donemlerinde sifir diger donemlerde 1 degeri alan kukla
degigkenler, R? = belirlenme katsayisi, KKT = kalint1 kareleri toplam1 (sum of the squared residuals),
DW = Durbin-Watson istatistigi, W HITE = White testi istatistigi olarak tanimlanmigtir. Parantez icindeki

sayilar t oranlaridir.

a. (5 Puan) Verilen biitiin bilgileri kullanarak denklem (1)’i yorumlaymz. Denklem (1) ampirik olarak
gecerli midir? Denklem (1)’de degigken varyans (heteroscedasticity), igsel bagmnt1 (autocorrelation) ve ¢oklu

bagmt1 (multicollinearity) olmadigi 6nermesini degerlendirebilir misiniz? Nasil?

b. (4 Puan) Denklem (4)’teki tiim tahmin katsayilarimi yorumlayimiz. Denklemin ampirik gegerliligini

sinayiniz.



¢. (4 Puan) Denklem (4)’te Q2;, @3;, Q4; yerine Q1;, Q2;, Q3; degiskenlerinin kullanilmasinin sabit
terim dahil tiim katsayilarin degerlerini degistirmeyecegi 6nermesinin gegerliligini tartisiniz. Eger degisiyorsa,

yeni modelin tahmin edilen katsayilarini hesaplayiniz.

d. (4 Puan) Denklem (4)’te Q2;, @3;, Q4; degiskeninin yamsira Q1; degigkeninin de eklenmesinin tahmin
katsayilar1 degerlerini degistirmeyecegi 6nermesinin gecerliligini tartisiniz. Eger degisiyorsa, yeni modelin tahmin

edilen katsayilarini hesaplayiniz.

e. (8 Puan) Asagidaki denklem 1984:4 - 2010:1 dénemi igin tahmin edilmigtir (T = 102):

(5) C,=0,30+0,70YD, KKTs = 900
(3,14)  (3,98)

i. 2010:1 i¢in 6ngorii hatasimin (prediction error) -0,20 olarak verilmesi durumunda, tahmin
edilen 6ngorii hatasi varyansini hesaplayabilir misiniz? Nasil?

ii. Ongorii hatasinin istatistiksel olarak anlamsiz oldugu énermesinin gecerliligini sinayniz.

7. a. (5 Puan) Asagida verilen denklem ile z; i¢in bir 6z gecikmeli (autoregressive) siire¢ arasindaki denkligi
gosteriniz.

Ary =a+bAxi_1 +cxi_1 + &
Burada Az; = x; — x4 olarak tamimlanmigtir.
b. (5 Puan) Getiri egrisinin egimini de gosteren faiz farkhlig1 (spread) agagidaki bicimde tamimlanabilir:

St:bt—’l"t

s = faiz farkliligi, b = 1 yillik bono faizi, » = politika faiz orani, b; ve r; degiskenlerinin birinci dereceden
biitiinlegik (integrated of order one) olduklar: bilgisi verilmistir. Asagidaki denklem 1994:1 - 2010:8 aylik verileri

(gozlem sayis1t T=200) kullanilarak tahmin edilmigtir:

As; = 0,01 + 0,20As,_1 — 0,23 s,_1 R*=0,1
(3.20)  (3,18) (~10,1)



Tahmin sonuglari s; degiskeninin biitiinlesme (integration) derecesi hakkinda bir bilgi veriyor mu? Nasil?
Tahmin sonuglar1 7, ve b; degigkenlerinin egbiitiinlesme (co-integration) ozelligi hakkinda bir bilgi veriyor mu?
Nasil?

c. (10 Puan) r; ve b; degigkenleri icin agagidaki VAR modeli (Vector autoregression model; vektor

ozgecikmeli model) tahmin edilmigtir:

0,77 (4,26) 0,22 (3,60) Ary_q
re—1— 1,10 by
(—3,30)

Ar, —0,30 (—5,03)
_|_

Ab; —0,01 (—0,18) 0,04 (0,40) 3,90 (5,50) Ab;_q

Parantez igindeki sayilar ¢ oranlaridir. Coziim kolayligr i¢in sabit terim katsayilari sunulmamigtir. Tahmin
sonuglarini es biitiinlesme, hata diizeltme mekanizmasi (error correction mechanism) kavramlarimi da dikkate
alarak yorumlaymiz. Uyum (adjustment) katsayilar: hangi 6nermeyi desteklemektedir? Tartigimz.

d. (5 Puan) s; degiskeninin biitiinlesme derecesini dikkate alarak, VAR modelini farkhh bir bigimde

tanimlamay1 tercih eder miydiniz? Nasil ve neden?

8. Gayrisafi yurt ici hasila (GSYIH), cari iglemler agiginin GSYIH’ye orani ve dolar cinsinden petrol fiyat:
serilerinin ii¢ aylik verilerini kullanarak bir VAR modeli (Vector autoregression model; vektor 6zgecikmeli model)

olugturmak isteyelim. Buna gore;

a. (5 Puan) VAR modelini degigkenlerin igselligini de dikkate alarak yaziniz.

b. (5 Puan) Model aylik veya yillik veriyle tahmin edilseydi yukaridaki soruya cevabiniz nasil degigirdi?

c. (5 Puan) VAR modelinin tamml (identified) olmas: i¢in sisteme kag tane kisit konulmahdir?

d. (5 Puan) Denklem sisteminde yer alan degiskenlerden birinin duragan olmamasi o degiskene ait tepki

fonksiyonlarini (impulse reaction function) nasil etkiler?

e. (5 Puan) Varyans ayrigtirma (variance decomposition) sonuglarinin model degigkenlerinin farkl siralan-

masina belirgin bir duyarhilik gostermesi nasil yorumlanabilir?



